
INNOVANDO EN EL SECTOR 
FINANCIERO

- La Era Innovadora (1965-1985).

- Formas de Innovación.

- ¿Buena o mala?

- En el Perú.



LA ERA INNOVADORA (1956 – 1985)

• “Ni antes ni después” (Merton Miller.  Premio Nobel, “padres de las finanzas 
modernas).

• Fisher Black y Myron Scholes – opciones ( nobel 1997) y Robert Menton.

• Pero…
Futuros – Japón 1650
Derivados  - India mercado de algodón, siglo 19
Credit default swap (derivados de crédito) 1997 (J. P. Morgan) microfinanzas
Microcredito







FLUJOS MONETARIOS



¿BUENA O MALA?

PRO

• Teoría eficiencia asignación de recursos.

• Boom 1990 – 2007 liderado por sector financiero.

• Revolución microcrédito.

• Plástico

• Merton Miller

CONTRA

• Inestabilidad

• Crecimiento no productivo

• Préstamos sindicados años 70.

• Empobrecimiento masivo USA, Europa, Japón



FORMAS DE INNOVACIÓN

PRODUCTO

• Ahorro

• Seguro

• Crédito

• Transferencia

• Manejo riesgo

• Complementos

Ahorro + Seguro

Crédito + Capacitación

Crédito + Construcción de capital social (ACP, FINCA, cooperativas)

Crédito + Empoderamiento mujeres (PROMUC)

Ahorro + Crédito Vivienda (Mutual

• Crédito “al granel” o “do it yourself” kit: grupo

• Loteria



FORMAS DE INNOVACIÓN

PROCESO

• Costo de producción

• Alianzas: Banco de la Nación

ONG – BANCO

Fundación - Juntos 

• Regulación

• Competencia

INNOVACIÓN

• “Nuevo o como si fuera nuevo”



DEMOCRATIZACIÓN EN EL PERÚ

EXPERIMENTOS

• Cooperativa crédito

• Mutuales

• ONG

- ACP

- IDESI

•Cajas Municipales

NUEVO CONTEXTO

• Borrón y cuenta nueva 1982-1992

• Creatividad Institucional



DEMOCRATIZACIÓN EN EL PERÚ

Modelo Crediticio: Capacidad de pago vs garantía real.

Grupo solidario 

Banca Comunal

Desarrollo holístico a crédito minimalista

RETOS

• Rural

• Bancarización y seguros

• No exceder crédito (clientes se equivocan).


